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РАЗДЕЛ 1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ

Цель преподавания дисциплины «Инвестиции» - дать комплексное представление о экономической сущности инвестиций и инвестиционного процесса, определение и изучение понятий инвестиционная деятельность и инвестиционный проект, параметров и методов оценки их эффективности, способов и методов анализа возможностей их осуществимости, в сравнении с возможными альтернативами организации финансово–хозяйственной деятельности.

Выполнение контрольной работы студентами нацелено на развитие знаний и навыков в части  вопросов, посвященных оптимизации процесса инвестиционной деятельности, как одного из факторов развития российской экономики.

Задачи, решаемые в ходе выполнения контрольной работы состоят в том, чтобы в результате знакомства с разделами, предусмотренными данной дисциплиной студент(ка) могли:  

· оперировать основными понятиями и категориями теоретической составляющей процесса реализации инвестиций;

· использовать теоретическую основу для определения практической осуществимости инвестиционного проекта;

· быть практически «подкованными» в вопросах решения проблем, присущих национальной экономике в области оптимизации процесса реализации инвестиционных программ, направленных на повышение основных макроэкономических показателей и улучшение общей ситуации в стране;

· объективно оценивать поступающий поток информации о состоянии экономики государства в целом и основных параметрах на рынке инвестиций, в частности.          

К итоговой форме контроля по дисциплине студент(ка) допускаются при наличии зачета по контрольной работе.

Объём контрольной работы не должен превышать 10 страниц печатного текста на листе А4 (210х297мм), WORD, Times New Roman 14, интервал 1,5. 

Поля: верхнее, левое, нижнее – 20 мм, правое – 10 мм. 

При рукописном варианте – 15 стр. формата А4 или 16 тетрадных страниц, заполняемых с обеих сторон разборчивым почерком.

РАЗДЕЛ 2. ИНСТРУКЦИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ

2.1. Этапы написания контрольной работы:

1. Внимательно и вдумчиво изучить данные Методические указания, получив при необходимости на кафедре ответы на возникшие вопросы (консультацию). 

2. Безошибочно определить свой вариант контрольной работы согласно правилам, в противном случае работа к защите не допускается.

3. Оценить для себя трудоёмкость выполнения каждого задания и величину получаемых за него баллов, и сопоставив с минимальной суммой баллов, необходимых для положительной оценки, выбрать приоритетность выполнения заданий по контрольной работе.

4. Ситуационные (практические) задачи для своего решения требуют знания теории инвестирования (см. список рекомендуемой литературы), стандартных формул этой теории, содержащихся в учебниках, и способов (методов) оценок эффективности инвестиционных решений. Следует внимательно ознакомиться с условиями задач и определить, на какую из тем курса «Инвестиции» приходится ваша задача, и затем использовать соответствующую формулу или метод расчёта для её решения. Точное определение, понимание предмета (темы) задачи – залог успеха в её решении. 
5. Успешные ответы на вопросы тестового задания требуют знания основных понятий теории  инвестирования, определений, формулировок, терминологии и основных положений из области организации финансирования инвестиционной деятельности. Необходимо из предложенных вариантов ответа на вопрос теста выбрать один или несколько верных, по Вашему мнению.
6. Оформить титульный лист в соответствии со стандартом:
	Федеральное агентство по образованию 

Новосибирский государственный университет экономики и управления – «НИНХ»

Номер группы:

Специальность:

Студент (ФИО)

Номер зачётной книжки:

Кафедра Финансов

Учебная дисциплина: Инвестиции

Номер варианта работы:  ____

Дата регистрации на кафедре:  «___» ________ 20  г.

Проверил:  ФИО преподавателя

(Год) 20_


7. Выполнить текст контрольной работы в полном соответствии с содержанием и структурой, согласно пункту 2.3.

2.2. Правила выбора варианта работы

Студент(ка) осуществляет выбор по следующему правилу: в таблице 2.2.1 по строке смотрит для последней цифры номера своей зачетной книжки (например 9) номер варианта контрольной работы: № 9,  который и следует   выполнить.  

2.2.1. Таблица выбора варианта контрольной работы  

	Последняя цифра № зачётной книжки
	Номер варианта контрольной работы

	1
	№ 1

	2
	№ 2

	3
	№ 3

	4
	№ 4

	5
	№ 5

	6
	№ 6

	7
	№ 7

	8
	№ 8

	9
	№ 9

	0
	№ 10


Внимание! Контрольные работы, выполненные не по своему варианту, к проверке и защите не допускаются.
2.3. Структура контрольной работы

Содержание работы выполняется в соответствии со следующей структурой:

1. Ситуационная (практическая) часть:

  1.1. Текст ситуационной (практической) задачи  № 1;

  1.2. Ответ на задачу  № 1;

  1.3. Текст ситуационной (практической) задачи  № 2;

  1.4. Ответ на практическую задачу № 2.    

2. Тестовая часть:

  2.1. Содержание 10 (десяти) тестовых заданий варианта (тексты вопросов) и ответ на каждое из заданий.  

3. Библиографический список.

РАЗДЕЛ 3. ЗАДАНИЯ ДЛЯ ВЫПОЛНЕНИЯ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ 

Вариант № 1

Задание № 1

Рассматривается возможность приобретения оборудования по производству полуфабрикатов - вида А и Б, с различной первоначальной стоимостью оборудования 9000 и 16500 тыс.руб. соответственно, за счет дополнительных вкладов учредителей в уставный капитал. Чистая прибыль за весь пятилетний жизненный цикл у каждого вида оборудования различная (с учетом качества выпускаемой продукции, мощности оборудования):

в тыс.руб.

	Годы
	Оборудование А
	Оборудование Б

	1- ый
	1900
	2400

	2-ой
	2000
	3000

	3-ий
	2400
	3800

	4- ый
	3500
	3900

	5-ый
	4600
	5400

	Итого
	14400
	18500


Стоимость лома в конце срока жизни оборудования А и Б 500 тыс.руб.

Средневзвешенная стоимость капитала компании 13%.

Оцените эффективность вложения в оборудование А и Б  различными методами:   

а) методом окупаемости PP;

б) методом чистого приведенного дохода.

Задание № 2

Инвестор вложил в ценные бумаги 10,0 млн. руб. в начале года и получил по прошествии года 11,0 млн. руб. Инфляция составила 12% в год.

Выгодным ли оказалось такое инвестирование?

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. К финансовым инвестициям организации относятся:

А. приобретение ценных бумаг других организаций

Б. вложения в недвижимость

В. собственные   акции,   выкупленные   организацией    у    акционеров    для последующей перепродажи

Г. выплата дивидендов

2. На финансовом рынке предприятием мобилизуются следующие финансовые ресурсы:

А. амортизация

Б. кредиты банков

В. поступления от эмиссии ценных бумаг

Г. страховое возмещение по наступившим финансовым рискам

3. Для оценки инвестиционного климата используется:
А. показатель инвестиционной доходности

Б. показатель инвестиционного риска

В. ставка дисконтирования

Г. размер ВВП на душу населения

4. Решение о предоставлении инвестиционного налогового кредита принимается:
А. налоговыми органами

Б. другими органами государственной власти

В. самим предприятием при выполнении условий, установленных законом и касающихся численности работающих на предприятии

Г. внешним управляющим предприятия

5. Разовые взносы инвесторов в процессе реализации инвестиционного проекта относятся к:
А. собственным средствам

Б. привлеченным средствам

В. заемным средствам

Г. благотворительным взносам

6. Лизинг это:
А. кредит на приобретение оборотных средств

Б. аренда основных фондов

В. приобретение основных средств в рассрочку

Г. определение стоимости материальных активов
7. Коэффициентом дисконтирования называется:
А. скидка со стоимости ценной бумаги

Б. множитель временнóй корректировки стоимости инвестиционного дохода и инвестиций

В. учетная ставка коммерческого банка

Г. капитализация капитала
8. Проект можно принять, если внутренняя норма доходности:
А. равна средневзвешенной цене капитала

Б. ниже средневзвешенной цены капитала

В. выше средневзвешенной цены капитала

Г. равна нулю

9. В бухгалтерских методиках расчета эффективности инвестиций, ставка дисконтирования равна:
А. нулю

Б. ставке рефинансирования ЦБ РФ

В. индексу цен (темпу инфляции)

Г. средневзвешенной цене капитала

10. Портфельные инвестиции это:
А. вложения капитала в нематериальные активы

Б. вложение капитала в различные ценные бумаги

В. помещение капитала на депозитный сертификат

Г. вложения капитала в основные средства предприятия

Вариант № 2

Задание № 1

Фирма «Союз» совместно с коммерческим банком «Русский стандарт» рассматривают  вопрос о целесообразности привлечения для реализации инвестиционных проектов заемных средств:

А. в строительство хлебозавода  12000 тыс.руб., который по проекту  через 3 года принесет чистой прибыли от реализации продукции 3500 тыс.руб., на четвертый год – 3700 тыс.руб., на пятый год и последующие по 4000 тыс.руб.;

Б. в строительство молокозавода  11000 тыс.руб., который по проекту  через 6 лет будет приносить чистую прибыль от реализации продукции ежегодно – 6000 тыс.руб. с учетом спроса и возможных конкурентов. Предварительно срок погашения кредита не должен превышать 8 лет, процент за пользование банковским кредитом и сумма основного долга банку должны погашаться равными суммами по ставке не менее 15 %, начиная с первого года получения кредита в конце декабря (аннуитет постнумерандо) 
Каким должен быть окончательный вывод, примет ли банк проект / проекты к кредитованию? 
Задание № 2

Рассчитайте средневзвешенную цену капитала (WACC) компании «Веста»,  если структура ее источников такова:

	Источник средств
	Доля в общей                                                сумме источников
	Цена

	Акционерный капитал                            
	80%
	12,0%

	Долгосрочные долговые

обязательства   
	20%
	6,5%


Как изменится значение показателя WACC, если доля акционерного капитала снизится до 60%?

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Прямые инвестиции это:
А. приобретение основных фондов

Б. пополнение текущих оборотных средств

В. помещение капитала на депозитный сертификат

Г. покупка государственных краткосрочных облигаций

2. Финансовой базой инвестиций в рыночной экономике являются:
А. валовые доходы предприятий и организаций

Б. сбережения в экономике

В. валовой внутренний продукт государства

Г. бюджет государства

3. Институциональные инвесторы могут преследовать следующие цели:
А. спекулятивные: привлечь средства дешевле, продать дороже

Б. инвестирование путем формирования портфеля и диверсификации риска

В. извлечение дохода от производства конкурентной продукции

Г. консолидация свободных денежных ресурсов и направление их в реальный экономический сектор

4. Формирование перечня инвестиционных программ, финансируемых за счет средств Федерального бюджета, осуществляется:
А. Министерством экономического развития и торговли РФ

Б. Российской финансовой корпорацией

В. Центральным банком РФ

Г. Налоговыми органами РФ

5. К собственным источникам финансирования организациями инвестиций относится:
А. балансовая прибыль

Б. взносы акционеров, участников, пайщиков в уставном фонде

В. нераспределенная прибыль

Г. номинальная стоимость акций и прочих ценных бумаг, выпущенных организацией
6. Средства, аккумулированные в инвестиционном проекте:
А. использоваться в качестве залога

Б. предоставляют возможность получения дохода 

В. предоставляют возможность быстрой продажи без потерь в стоимости активов

Г. могут быть использованы для удовлетворения текущих потребностей

7. Дисконтирование дохода это:
А. метод капитализации прибыли

Б. приведение дохода к сопоставимому по времени виду 

В. целевое выравнивание дохода

Г. усреднение дохода
8. Чистая текущая стоимость проекта (NPV) от ставки дисконтирования:
А. зависит прямо пропорционально

Б. зависит обратно пропорционально

В. не имеет зависимости

Г. меняет    зависимость    с    прямо    пропорциональной    на    обратно пропорциональную

9. Анализ чувствительности проекта позволяет:
А. выбрать показатели эффективности для оценки проекта

Б. выбрать факторы,   оказывающие   наибольшее   влияние  на показатели эффективности проекта

В. оценить изменчивость показателей эффективности проекта в зависимости от условий его реализации

Г. оценить показатели эффективности проекта

10. Дивиденд это:

А. форма заработной платы персонала ОАО

Б. плата за пользование капиталом

В. часть прибыли

Г. процент от выручки предприятия
Вариант № 3

Задание № 1

Торговая фирма рассматривает два предложения по приобретению магазинов. Начальные затраты на покупку магазина А - 14400 тыс.руб., а стоимость магазинов (их может быть 8 шт.) типа Б - 1800 тыс.руб. Предполагаемая ежегодная прибыль от продаж по магазинам соответственно 7100 тыс.руб. и 820 тыс.руб.. Дивидендная отдача, требуемая учредителями фирмы, составляет 17%. Может быть реализован только один из двух проектов (в условиях дефицитности финансовых ресурсов). Стоимость капитала фирмы 10%.Требуется:

  а) рассчитать чистую текущую стоимость (NPV) по каждому из двух проектов;

  б) рассчитать доходность дисконтированных денежных поступлений (PI) по каждому проекту, проанализировать результаты расчетов.

Задание № 2

Выгодно ли вкладывать средства под 150% годовых на фоне среднемесячных темпов инфляции в 9%?

Вывод сделать на основе реальной ставки доходности.

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. К собственным источникам финансирования инвестиций относятся:
А. уставный капитал

Б. эмиссия облигаций

В. амортизационный фонд

Г. валовая прибыль

Д. нераспределенная прибыль

2. Прирост национального богатства вызывают:
А. реальные инвестиции

Б. финансовые инвестиции

В. долгосрочные и среднесрочные инвестиции

Г. частные инвестиции
3. Формирование перечня инвестиционных программ, финансируемых за счет средств Федерального бюджета, осуществляется:
А. Министерством экономического развития и торговли РФ

Б. Российской финансовой корпорацией

В. Центральным банком РФ

Г. Налоговыми органами РФ

4. Кредитный союз это:
А. имущественный комплекс, объединяющий капиталы участников

Б. объединение лиц в целях создания коллективного денежного фонда

В. аффилированная группа лиц

Г. организация банков

5. Для расчета бюджетного эффекта, поступления в бюджет от реализации инвестиционного проекта учитываются:
А. как положительные денежные потоки

Б. как отрицательные денежные потоки

В. как пополнение доходной части бюджета

Г. как расходная часть бюджета

6. Лизинг это:
А. кредит на приобретение оборотных средств

Б. аренда основных фондов

В. приобретение основных средств в рассрочку

Г. определение стоимости материальных активов
7. Проект можно принять, если внутренняя норма доходности:
А. равна средневзвешенной цене капитала

Б. ниже средневзвешенной цены капитала

В. выше средневзвешенной цены капитала

Г. равна нулю

8. Чистая текущая стоимость проекта (NPV) от ставки дисконтирования:
А. зависит прямо пропорционально

Б. зависит обратно пропорционально

В. не имеет зависимости

Г. меняет зависимость   с    прямо     пропорциональной    на    обратно пропорциональную

9. Доход от инвестиций в акции это:

А. курсовая цена минус номинальная стоимость акции

Б. стоимость акции в момент продажи

В. относительный прирост цены акции плюс дивиденд

Г. относительный прирост цены акции минус дивиденд
10. Аннуитетом называется:
А. инвестиции, приносящие инвестору равномерный по периодам доход в будущем

Б. один из методов дисконтирования средств

В. финансовая аренда

Г. ценная бумага
    Вариант № 4

Задание № 1

Имеются два альтернативных инвестиционных проекта А и Б:

	                     Период      
	Первоначальные инвестиции,

Денежные потоки

	
	Проект А


	Проект Б

	0
	550
	600

	    1
	100
	100

	    2
	200
	300

	    3
	200
	100

	    4
	300
	200

	    5
	50
	200


Рассчитать эффективность проектов при норме дисконта 10%

а) методом чистой современной стоимости проекта;

б) методом индекса рентабельности;

в) дисконтным методом окупаемости инвестиций.

Сделайте выводы.

Задание № 2

Какова приведенная стоимость аннуитета постнумерандо с изменяющимся денежным потоком общей продолжительностью 10 лет, имеющего нулевые поступления в первые три года и равные поступления в 10 тыс. руб. В оставшиеся годы, если рыночная норма прибыли равна 8% для первых трех лет и 10% для оставшихся семи лет?

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Венчурные инвестиции это:

А. инвестиции, приносящие доход в отдалённом будущем 

Б. рисковое вложение капитала в инновации

В. инвестиции в деривативы

Г. инвестиции в паевые инвестиционные фонды
2. Воспроизводственная структура инвестиций характеризуется соотношением:
А. долей финансовых и реальных инвестиций в их составе

Б. долей собственных и заемных средств в их составе

В. долей амортизационных отчислений и чистой прибыли в их составе
3. В реализации бюджетного финансирования инвестиционного проекта заинтересованы:
А. государство

Б. предприятие, на базе которого реализуется инвестиционный проект

В. население

Г. международные инвестиционные институты

4. Структурным подразделением Всемирного банка является:
А. Центральный банк РФ

Б. Европейский банк реконструкции и развития

В. Международный банк реконструкции и развития

Г. Организация объединенных наций

5. Показатель рентабельности инвестиций характеризует:

А. текущую ликвидность

Б. доходность вложения капитала в имущество предприятия

В. структуру капитала

Г. риск вложения капитала в имущество предприятия

6. К собственным источникам финансирования организациями инвестиций относится:
А. балансовая прибыль

Б. взносы акционеров, участников, пайщиков в уставном фонде

В. нераспределенная прибыль

Г. номинальная стоимость акций и прочих ценных бумаг, выпущенных организацией
7. Для определения предпочтительности инвестиций достаточно определить:

А. норму прибыли по проекту

Б. уровень риска проекта

В. размер требуемых вложений

Г. размер дохода от проекта

8. Если денежные потоки растут с тем же темпом, как и инфляция, то инфляция:
А. не оказывает влияния на эффективность инвестиций

Б. снижает эффективность инвестиций

В. увеличивает эффективность инвестиций

Г. не позволяет оценить эффективность инвестиций

9. Из двух проектов лучше тот, у которого срок окупаемости:
А. выше

Б. ниже

В. растет

Г. снижается

10. Доход от инвестиций в акции это:

А. курсовая цена минус номинальная стоимость акции

Б. стоимость акции в момент продажи

В. относительный прирост цены акции плюс дивиденд

Г. относительный прирост цены акции минус дивиденд
Вариант № 5

Задание  № 1

В таблице приведены два альтернативных проекта:

	Проект


	Величина инвестиций,

(млн руб.)
	Годовые суммы денежных поступлений, (млн руб.)

	А

Б
	350 000

 50 000
	125 000

20 000


Срок жизни проекта 4 года, ставка дисконтирования 12%. 

Оценить инвестиционную привлекательность проектов, используя любые два метода по Вашему выбору.

Задание № 2

Необходимо определить ожидаемую текущую доходность по облигации, сопоставив ее с нормой текущей доходности при следующих условиях: облигация компании номиналом 200 тыс. руб. реализуется на рынке по цене 225 тыс. руб.; ставка ежегодного начисления процентов по ней (купонная ставка) составляет 40%; норма текущей доходности по облигациям такого типа составляет 35%.

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Инвестиция представляет собой:
А. расход ресурсов для достижения цели

Б. приобретение актива с целью сохранения его стоимости

В. расход ресурсов для удовлетворения текущих потребностей

Г. машины, оборудование, кредиты, имущество и иные ценности, направляемые в объекты предпринимательской и другой деятельности в целях получения дохода (прибыли) или положительного социального эффекта

2. Экстенсивный тип воспроизводства характеризуется:
А. ростом нераспределенной прибыли

Б. ростом количества основных средств

В. ростом курсовой стоимости акций

Г. сокращением амортизации

3. К формам бюджетного финансирования инвестиций относится:
А. трансфертный платеж

Б. предоставление налоговых кредитов

В. снижение арендной платы за пользование государственным имуществом

Г. выплата заработной платы работникам государственных учреждений

4. Источником инвестиций в основные фонды является:
А. средства устойчивых активов баланса

Б. амортизация

В. выручка от реализации основных фондов

Г. оборотные средства

5. Срок лизинга оборудования всегда:
А. не выше срока эксплуатации объекта 

Б. не выше установленного амортизационного срока

В. не выше срока окупаемости объекта

Г. не ограничен

6. Цена кредитных ресурсов определяется:
А. на основе ставки рефинансирования 

Б. на основе ставки дисконтирования

В. на основе средневзвешенной ставки процента по депозиту

Г. на основании средневзвешенной цены капитала

7. Проект можно принять, если внутренняя норма рентабельности:
А. равна ставке дисконтирования

Б. ниже ставки дисконтирования

В. выше ставки дисконтирования

Г. равна нулю

8. Ставка дисконтирования, при которой чистый приведенный доход (NPV) равен нулю, является:
А. индексом дохода

Б. внутренней нормой рентабельности (доходности)

В. средней нормой рентабельности

Г. ставкой рефинансирования

9. В бухгалтерских методиках расчета эффективности инвестиций, ставка дисконтирования равна:
А. нулю

Б. ставке рефинансирования ЦБ РФ

В. индексу цен (темпу инфляции)

Г. средневзвешенной цене капитала

10. Аннуитетом называется:
А. инвестиции, приносящие инвестору равномерный по периодам доход в будущем

Б. один из методов дисконтирования средств

В. финансовая аренда

Г. ценная бумага
Вариант № 6

Задание № 1

Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) компании «Прогресс», если структура ее источников такова:

	Источник средств
	Доля в общей                                                сумме источников
	Цена

	Акционерный капитал                            
	80%
	12,0%

	Долгосрочные долговые

обязательства   
	20%
	6,5%


Следует ли принимать компании инвестиционный проект с IRR= 12%?

Как изменится значение показателя WACC, если доля акционерного капитала снизится до 60%.

Задание № 2

Рассчитайте чистый дисконтированный доход государства и срок окупаемости  проекта (без учета риска), финансируемого из бюджета. Для расчета используйте действующие ставку рефинансирования и темп инфляции.

	Наименование статьи
	Номер года

	
	1
	2
	3

	Выплаты из бюджета (тыс. руб.)
	5 000
	4 600
	3 200

	Поступления средств в бюджет 

от реализации проекта (тыс. руб.)
	3 000
	7 000
	8000


Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. К показателям результатов инвестиций относится:
А. прирост основных средств за определенный период 

Б. коэффициент выбытия основных фондов

В. положительный социальный эффект

Г. рентабельность собственных средств

2. Стратегическим инвестором является:
А. тот, кто осуществляет финансирование реальных инвестиций

Б. тот, кто инвестирует в портфели ценных бумаг

В. тот, кто осуществляет значительную инвестиционную деятельность в регионе

Г. тот, кто рассчитывает получить доход в будущем
3. Бюджетные средства на инвестиционные нужды предоставляются предприятиям:
А. на возмездной основе

Б. на платной основе

В. только под залог активов

Г. только при наличии гарантийного обязательства

4. Цена привлеченного капитала организации определяется:
А. как процентная ставка выплаченных дивидендов

Б. как отношение расходов, связанных с привлечением средств, к сумме привлеченных ресурсов

В. как фондоотдача от введенных основных средств

Г. как средневзвешенная цена полученных кредитов

5. К внешним источникам финансирования инвестиций относятся:
А. амортизационный фонд

Б. банковский кредит

В. выпуск векселей

Г. нераспределенная прибыль предприятия

6. Для определения предпочтительности инвестиций достаточно определить:

А. норму прибыли по проекту

Б. уровень риска проекта

В. размер требуемых вложений

Г. размер дохода от проекта

7. Базовая коммерческая ставка дисконтирования в себя включает:
А. норму прибыли на вложенный капитал

Б. средневзвешенную цену инвестиционных ресурсов

В. процент риска снижения эффективности проекта

Г. процент дивидендных выплат

8. Если денежные потоки растут с тем же темпом, как и инфляция, то инфляция:
А. не оказывает влияния на эффективность инвестиций

Б. снижает эффективность инвестиций

В. увеличивает эффективность инвестиций

Г. не позволяет оценить эффективность инвестиций

9. Портфельные инвестиции это:
А. вложения капитала в нематериальные активы

Б. вложение капитала в различные ценные бумаги

В. помещение капитала на депозитный сертификат

Г. вложения капитала в основные средства предприятия

10. Доходность и риск портфеля соотносятся:
А. прямо пропорционально

Б. обратно пропорционально

В. в зависимости от типов активов в портфеле

Г. через коэффициент дисконтирования
Вариант № 7

Задание № 1

Предприятие рассматривает целесообразность приобретения новой технологической линии. Стоимость линии составляет 12,7 млн.руб., срок эксплуатации – 5 лет, износ на оборудование начисляется по методу прямолинейной амортизации.  Ставка налога на прибыль составляет 24%, цена капитала – 15%. Динамика выручки от реализации и текущих расходов представлена в таблице.

	Показатели


	Годы

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	Объем реализации, тыс. руб.
	8600
	9400
	10400
	10200
	6300

	Текущие расходы

(без амортизации), тыс. руб.
	4300
	4400
	4580
	4720
	4860


Целесообразно ли реализовывать данный проект? 

Сделайте вывод, используя критерий NPV.

Задание № 2

Проект требует инвестиций в размере 820 000 тыс. руб. На протяжении 10 лет будет ежегодно выплачиваться доход 80 000 тыс. руб. 

Оценить целесообразность таких инвестиций при ставке дисконтирования 12%.

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Инвестиции – любое вложение денежных средств и их эквивалентов с целью:
А. получения прибыли (дохода)

Б. сбережения денежных средств

В. накопления денежных средств

Г. удовлетворения текущих потребностей

2. Заказчик и инвестор, как субъекты инвестиционной деятельности:
А. одно и тоже лицо

Б. могут быть представлены в одном лице

В. не могут быть представлены в одном лице

Г. могут быть представлены в одном лице, если инвестором является государство

3. Институциональные инвесторы могут преследовать следующие цели:
А. спекулятивные: привлечь средства дешевле, продать дороже

Б. инвестирование путем формирования портфеля и диверсификации риска

В. извлечение дохода от производства конкурентной продукции

Г. консолидация свободных денежных ресурсов и направление их в реальный экономический сектор

4. С превышением ставки рефинансирования над темпом инфляции ставка дисконтирования:
А. увеличивается

Б. уменьшается

В. не изменяется

Г. сперва увеличивается, потом уменьшается

5. К способам финансирования прямых инвестиций относится:
А. эмиссия акций и облигаций

Б. амортизация

В. покупка паев ПИФа

Г. реинвестирование прибыли
6. Внутренние источники финансирования инвестиционной деятельности это:
А. средства, полученные от государства на безвозмездной основе

Б. заемные средства

В. собственные средства инвестора

Г. привлеченные средства

7. Дисконтирование дохода это:
А. метод капитализации прибыли

Б. приведение дохода к сопоставимому по времени виду 

В. целевое выравнивание дохода

Г. усреднение дохода
8. Из двух проектов лучше тот, у которого срок окупаемости:
А. выше

Б. ниже

В. растет

Г. снижается

9. Анализ чувствительности проекта позволяет:
А. выбрать показатели эффективности для оценки проекта

Б. выбрать факторы, оказывающие наибольшее влияние на показатели эффективности проекта

В. оценить изменчивость показателей эффективности проекта в зависимости от условий его реализации

Г. оценить показатели эффективности проекта

10. Ковариация активов в инвестиционном портфеле оказывает влияние:
А. на доходность портфеля 

Б. на риск портфеля

В. на вес активов в портфеле

Г. на виды активов в портфеле

Вариант № 8

Задание № 1

Рассматриваются два альтернативных проекта:

	Год
	Чистый денежный поток от проекта, тыс. руб.

	
	0
	1
	2
	3

	Проект А
	-100
	90
	45
	9

	Проект Б
	-100
	10
	50
	100


Требуется: 

а) найти точку Фишера; 

б) сделать выбор при r=8% и при r=15%.

Задание № 2

Предприятие имеет возможность инвестировать:

а) до 55 млн. руб.; 

б) до 90 млн. руб. 

При этом цена капитала составляет 10%. Составьте оптимальный инвестиционный портфель из следующих альтернативных проектов:

	Год
	Чистый денежный поток от проекта, млн. руб.

	
	0
	1
	2
	3
	4

	Проект А
	-30
	6
	11
	13
	12

	Проект Б
	-20
	4
	8
	12
	5

	Проект В
	-40
	12
	15
	15
	15

	Проект Г
	-15
	4
	5
	6
	6


Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. При каких условиях финансирование оборотных средств не рассматривается как инвестиционная деятельность?
А. в условиях рыночной экономики

Б. при командно-административной системе

В. в краткосрочных инвестиционных проектах

Г. при бюджетном финансировании проекта

2. Прямые инвестиции осуществляют:
А. участники фондового рынка

Б. субъекты с финансовыми возможностями непосредственно в контакте с субъектами, обладающими финансовой потребностью

В. субъекты с финансовыми возможностями через посредников

Г. субъекты, обладающие финансовой потребностью

3. При кредитовании инвестиций поручителем может выступать:
А. государство

Б. другие предприятия

В. сам кредитор

Г. сам заемщик

4. Амортизация для предприятия является:

А. источником финансирования текущих затрат

Б. величиной учтённого износа основных фондов

В. источником финансирования инвестиций

Г. элементом затрат, включенным в себестоимость продукции

5. При расчете лизингового платежа учитываются:
А. амортизационные отчисления

Б. комиссионное вознаграждение лизингодателю и дополнительные услуги, предоставляемые лизингодателем

В. плата за кредит

Г. дивиденды

6. Проект можно принять, если внутренняя норма рентабельности:
А. равна ставке дисконтирования

Б. ниже ставки дисконтирования

В. выше ставки дисконтирования

Г. равна нулю

7. Если денежные потоки растут с тем же темпом, как и инфляция, то инфляция:
А. не оказывает влияния на эффективность инвестиций

Б. снижает эффективность инвестиций

В. увеличивает эффективность инвестиций

Г. не позволяет оценить эффективность инвестиций

8. Ставка дисконтирования, при которой чистый приведенный доход (NPV) равен нулю, является:
А. индексом дохода

Б. внутренней нормой рентабельности (доходности)

В. средней нормой рентабельности

Г. ставкой рефинансирования

9. В бухгалтерских методиках расчета эффективности инвестиций, ставка дисконтирования равна:
А. нулю

Б. ставке рефинансирования ЦБ РФ

В. индексу цен (темпу инфляции)

Г. средневзвешенной цене капитала

10. Дивиденд это:

А. форма заработной платы персонала ОАО

Б. плата за пользование капиталом

В. часть прибыли

Г. процент от выручки предприятия
Вариант № 9

Задание № 1

Бюджет капитальных вложений составляет 150 тыс. руб. Предполагаемая стоимость капитала 10%. Проекты Б и Г взаимозаменяемы, а проекты А и Ж – взаимодополняемы. 

	Проект
	Объем инвестиций
	NPV
	IRR

	A
	-30000
	2822
	13,6%

	Б
	-20000
	2562
	19,4%

	В
	-50000
	3214
	12,5%

	Г
	-10000
	2679
	21,9%

	Д
	-20000
	909
	15,0%

	Е
	-40000
	4509
	15,6%

	Ж
	-25000
	1915
	14,1%


Сформируйте оптимальный портфель по критериям: (а) NPV; (б) IRR
Задание № 2

Рассмотреть экономическую целесообразность реализации проекта   без учета и с учетом инфляции при следующих условиях: 

- величина инвестиций - 5 млн руб. (в год 0);

- период реализации проекта - 3 года;

- доходы по годам (тыс.руб.) - 2000, 2000, 2500;

- ставка дисконтирования (без учета инфляции) - 9,5%;

- среднегодовой темп инфляции - 5%.

Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Инвестор это:
А. лицо, осуществляющее вложение собственных средств в инвестиционный проект

Б. исполнитель работ, обусловленных инвестиционным проектом

В. лицо,    обладающее    финансовой    возможностью    реализовать инвестиционный проект

Г. лицо, обладающее потребностью реализовать инвестиционный проект

2. Структурным подразделением Всемирного банка является:
А. Центральный банк РФ

Б. Европейский банк реконструкции и развития

В. Международный банк реконструкции и развития

Г. Организация объединенных наций

3. Для оценки инвестиционного климата используется:
А. показатель инвестиционной доходности

Б. показатель инвестиционного риска

В. ставка дисконтирования

Г. размер ВВП на душу населения

4. Бюджетную эффективность инвестиционного проекта можно оценить по показателю:
А. чистого дисконтированного дохода государства (региона) с учетом и без учета рисков

Б. срока окупаемости

В. коэффициентам ликвидности

Г. размера налоговых поступлений

5. К собственным средствам инвестора относится:
А. нераспределенная прибыль

Б. амортизация

В. поступления от продажи акций

Г. поступления от продажи облигаций
6. Из   всех   методов   финансирования   инвестиционной   деятельности корпорации наиболее предпочтителен:
А. самофинансирование

Б. акционирование

В. бюджетный метод

Г. лизинг

7. Чистая текущая стоимость проекта (NPV) от ставки дисконтирования:
А. зависит прямо пропорционально

Б. зависит обратно пропорционально

В. не имеет зависимости

Г. меняет   зависимость    с   прямо    пропорциональной     на    обратно пропорциональную

8. Базовая коммерческая ставка дисконтирования в себя включает:
А. норму прибыли на вложенный капитал

Б. средневзвешенную цену инвестиционных ресурсов

В. процент риска снижения эффективности проекта

Г. процент дивидендных выплат

9. Анализ чувствительности проекта позволяет:
А. выбрать показатели эффективности для оценки проекта

Б. выбрать факторы, оказывающие наибольшее влияние на показатели эффективности проекта

В. оценить изменчивость показателей эффективности проекта в зависимости от условий его реализации

Г. оценить показатели эффективности проекта

10. Ковариация активов в инвестиционном портфеле оказывает влияние:
А. на доходность портфеля 

Б. на риск портфеля

В. на вес активов в портфеле

Г. на виды активов в портфеле

Вариант № 10

Задание № 1

Рассчитайте чистый дисконтированный доход государства и срок окупаемости  проекта (с учетом риска), финансируемого из бюджета. Для расчета используйте действующие ставку рефинансирования и темп инфляции, поправка на риск – 11%.

	Наименование статьи
	Номер года

	
	1
	2
	3

	Выплаты из бюджета (тыс. руб.)
	8 000
	9 600
	9 200

	Поступления средств в бюджет от реализации проекта (тыс. руб.)
	5000
	12 000
	19 000


Задание № 2

Рассчитайте цену капитала предприятия (WACC) по следующим данным:

	Источники средств
	Доля, %
	Цена источника, %

	Нераспределенная прибыль
	2,8
	15,2

	Привилегированные акции
	8,9
	12,1

	Обыкновенные акции
	42,1
	16,5

	Заемные средства
	46,2
	19,5


Следует ли предприятию реализовывать инвестиционный проект с IRR –14%, если стоимость нераспределенной прибыли увеличится до 16,7%.
Тестовое задание № 3

Укажите или напишите номера всех правильных ответов.

1. Капиталообразующими инвестициями являются:
А. реальные инвестиции

Б. финансовые инвестиции

В. долгосрочные и среднесрочные инвестиции

Г. частные инвестиции
2. Институциональные инвесторы характеризуются тем, что:
А. выполняют функции финансовых посредников

Б. делят риски, связанные с инвестированием, с лицами, предоставляющими средства

В. заранее устанавливают размер выплат лицам, предоставляющим средства

Г. инвестируют в ценные бумаги и другое имущество

3. Условия предоставления бюджетных инвестиционных ресурсов включают:
А. ограничение на размер бюджетной поддержки проекта

Б. ограничение на количество участников реализации проекта

В. ограничение срока окупаемости проекта

Г. ограничение на размер прибыли от инвестиционного проекта

4. Разовые взносы инвесторов в процессе реализации инвестиционного проекта относятся к:
А. собственным средствам

Б. привлеченным средствам

В. заемным средствам

Г. благотворительным взносам

5. При расчете лизингового платежа учитываются:
А. амортизационные отчисления

Б. комиссионное вознаграждение лизингодателю и дополнительные услуги, предоставляемые лизингодателем

В. плата за кредит

Г. дивиденды

6. Дисконтирование дохода это:
А. метод капитализации прибыли

Б. приведение дохода к сопоставимому по времени виду 

В. целевое выравнивание дохода

Г. усреднение дохода
7. Ставка дисконтирования, при которой чистый приведенный доход (NPV) равен нулю, является:
А. индексом дохода

Б. внутренней нормой рентабельности (доходности)

В. средней нормой рентабельности

Г. ставкой рефинансирования

8. Анализ чувствительности проекта позволяет:
А. выбрать показатели эффективности для оценки проекта

Б. выбрать факторы, оказывающие наибольшее влияние на показатели эффективности проекта

В. оценить изменчивость показателей эффективности проекта в зависимости от условий его реализации

Г. оценить показатели эффективности проекта

9. Портфельные инвестиции это:
А. вложения капитала в нематериальные активы

Б. вложение капитала в различные ценные бумаги

В. помещение капитала на депозитный сертификат

Г. вложения капитала в основные средства предприятия

10. Аннуитетом называется:
А. инвестиции, приносящие инвестору равномерный по периодам доход в будущем

Б. один из методов дисконтирования средств

В. финансовая аренда

Г. ценная бумага
Правила балльной оценки контрольной работы

За верное решение заданий контрольной работы начисляются баллы в соответствии со следующей таблицей:

	
	Список заданий

контрольной работы
	Начисляемые баллы 

за верное решение

	1
	Ситуационная

(практическая) задача № 1
	25

	2
	Ситуационная

(практическая) задача № 2
	25

	3
	Тестовое задание
	50


Верное решение задач № 1 и № 2 означает вычисление правильного числового ответа в решении задач, за что засчитывается по 25 баллов. Если числовой ответ неправильный, но способ решения, применение формул или ход решения верные, то за задачу может засчитываться 15 баллов. В остальных случаях – 0 баллов.  

Верное решение тестового задания означает правильный выбор ответа или ответов на каждый из 10 тестов, за что начисляется 50 баллов. За каждый верный результат по одному из 10-ти тестовых заданий начисляется 5 баллов. За неправильный ответ начисляется 0 баллов. Итого за тестовое задание можно набрать от 0 до 50 баллов. 

Для положительной оценки контрольной работы «зачтено» необходимо набрать 70 и более баллов в любой комбинации ответов на задания. В противном случае выставляется неудовлетворительная оценка  – «не зачтено».

Процедура оценки контрольной работы

Установленный срок для проверки контрольных работ – 10 (десять) календарных дней. Начало срока - дата регистрации в журнале учёта контрольных работ электронного ресурса вуза.

В случае неудовлетворительной оценки по контрольной работе преподаватель пишет рецензию, которая содержит следующие элементы:

· общая характеристика работы в целом с изложением данных по балльной оценке каждого элемента заданий;

· оценка невыполненных элементов задания;

· степень самостоятельности студента при написании работы;

· указания на характер ошибок, выявленных при проверке работы;

· недостатки незачтённой работы и пути их устранения.

Рецензия остается на кафедре. Копия рецензии вручается студенту(ке).
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